Analiza finansowa

Zatgcznik przedstawia przykiad tabel do analizy
finansowej i musi zostaé¢ dostosowany do projektu oraz
uzupetniony o tabele z analizy ekonomicznej (jesli
dotyczy)



Zalozenia

Zatozenia makroekonomiczne
(przyktadowe)

Jednostka

Wartosé

Stopa dyskontowa

Realny wzrost ptac

Stawka podatku VAT

Stopa amortyzaciji

Zatozenia do Projektu
(przyktadowe)

Jednostka

Wartosé

Rok 1
(bazowy)

Rok 2

Rok 3

Rok 4

Rok 5

Rok 6

Rok 7

Rok 8

Rok 9

Rok 10 [...]

Liczba lat analizy

Cena jednostkowa - produkt 1

llos¢ sprzedanych jednostek - produkt 1

Cena jednostkowa - produkt 2

llos¢ sprzedanych jednostek - produkt 2

Zuzycie energii

Koszt jednostki energii

Liczba oséb zatrudnionych

Srednie wynagrodzenie




Naktady na realizacje projektu
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Kalkulacja amortyzacjil Umorzen

Wyszczegdblnienie

Rok 1
(bazowy)

Rok 2

Rok 3

Rok 4

Rok 5

Rok 6

Rok 7

Rok 8

Rok 9

Rok 10 [...]

Wartos¢ majatku na poczatek
danego roku

Amortyzacja/ Wysokos¢ odpisow
umorzeniowych

Warto$¢ majatku na koniec danego
roku

Naktady odtworzeniowe

Kapitat obrotowy

KAPITAL OBROTOWY NETTO -

Rok 1

Rok 2

Rok 3

Rok 4

Rok 5

Rok 6

Rok 7

Rok 8

Rok 9

Rok 10 [...]

Gotéwka

Naleznosci biezgce

Zapasy

Zobowigzania biezgce

Kapitat Obrotowy netto

Zmiana w kapitale obrotowym







Kalkulacja przychodéw

Rok 1
(bazowy)

Rok 2

Rok3 | Rok4 | Rok5 | Rok 6

Rok 7

Rok 8

Rok 9

Rok 10 [...]

I. Przychody ogé6tem - wnioskowany
projekt (111-11)

Wartos¢ przychodu 1

Wartos¢ przychodu 2

Il. Przychody ogétem - wariant
bezinwestycyjny

Wartos¢ przychodu 1

Wartos$¢ przychodu 2

lll. Przychody ogétem - wariant
inwestycyjny

Wartos¢ przychodu 1

Warto$¢ przychodu 2




Kalkulacja kosztéw operacyjnych

Rok 1
(bazowy)

Rok 2

Rok 3

Rok 4

Rok 5

Rok 6

Rok 7

Rok 8

Rok 9

Rok 10 [...]

. Wnioskowany projekt (lliI-1) (razem)

. Zuzycie materialéw i energii

. Ustugi obce

. Podatki i optaty

. Wynagrodzenia

. Swiadczenia na rzecz pracownikéw

. Naktady odtworzeniowe

. Pozostale

=~ |0 |01 |~ W IN (-

. Wariant bezinwestycyjny (razem)

. Zuzycie materiatdw i energii

. Ustugi obce

. Podatki i optaty

. Wynagrodzenia

. Swiadczenia na rzecz pracownikéw

. Naktady odtworzeniowe

. Pozostate
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. Wariant inwestycyjny (razem)

. Zuzycie materialdow i energii

. Ustugi obce

. Podatki i optaty

. Wynagrodzenia

. Swiadczenia na rzecz pracownikéw

. Nakilady odtworzeniowe
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. Pozostate

UWAGA: wariant bezinwestycyjny i inwestycyjny majg zastosowanie w przypadku przeprowadzania analizy metoda ztozong, zgodnie z rozdziatem 7.5
Wytycznych w zakresie zagadnien zwigzanych z przygotowaniem projektéw inwestycyjnych, w tym projektow generujgcych dochdd i projektéw hybrydowych na




Wartos$é rezydualna

Okres odniesienia analizy finansowej
Wyszczegdblnienie e Rok 2 Rok 3 Rok 4 Rok 5
(bazowy)
Przychody operacyjne
Koszty operacyjne (wraz z naktadami
odtworzeniowymi)
Przeptywy pieniezne netto
Wspotczynnik dyskontowy - rok 0 0 0 0 0
Wspotczynnik dyskontowy 0 0 0 0 0
Metoda a) Wartos¢ rezydualna 0 0 0 0 0
Metoda b) Warto$¢ rezydualna 0 0 0 0 0

UWAGA:

W czesci tabeli dot. okresu odniesienia analizy finansowej nalezy uwzgledni¢ przychody operacyjne (Tak
operacyjne) dla wariantu wnioskowany projekt. Przeptywy pieniezne netto stanowig réznice pomiedzy przy

W czesci tabeli dot. pozostatego okresu ekonomicznego zycia aktywoéw trwatych projektu nalezy wska
na podstawie ostatniego roku odniesienia analizy. Wartosci te nalezy wskazac przez tyle lat, ile pozostaje (g
aktywow objetych projektem. Dla sprawdzenia okresu ekonomicznego zycia projektu wykraczajgcego poza
kapitat obrot., sprawdzajgc do jakiego roku (poza okres odniesienia) majatek zamortyzuje sie catkowicie. Jal
przychodami operacyjnymi a kosztami operacyjnymi.

We wskazanej pozycji wiersza wartos¢ rezydualna (w ostatnim roku okresu odniesienia) nalezy przedstawié
czesci tabeli dot. pozostatego okresu ekonomicznego zycia aktywow trwatych projektu. Nalezy w tym celu z:
a) dyskontowacé przeptywy pieniezne netto z poszczegdlnych lat (pozostatego okres ekonomicznego zycia a
sprowadzajgcego warto$¢ do wartosci z ostatniego roku okresu odniesienia. W praktyce oznacza to przemn
danego roku (z pozostatego okresu ekonomicznego zycia aktywow trwatych projektu) poprzez wspoétczynnik
ekonomicznego zycia aktywéw trwatych projektu jako "1", a nastepnie w oznaczonej na zielono pozycji warti
wspotczynnik dyskontowy opisany jest w Zatgczniku nr 1 do Wytycznych w zakresie zagadnien zwigzanych
generujacych dochdd i projektow hybrydowych na lata 2014-2020, pkt 1b.

b) dyskontowac przeptywy pieniezne z poszczegdélnych lat poprzez zastosowanie formuty finansowej MS Ex
stope dyskontowg stosowang w analizie oraz lata obejmujace pozostaly okres ekonomicznego zycia aktywd
pozostatego okresu ekonomicznego zycia aktywow trwatych projektu.

Tabela powyzej prezentuje obydwie metody. Wynik obliczenia warto$ci rezydualnej kazda z tych metod mus

Tak otrzymana warto$¢ rezydualna w ostatnim roku okresu odniesienia, w przypadku uwzgledniania jej przy
zostac¢ zdyskontowana analogicznie do innych pozycji we wiasciwych tabelach.




iela 4. Przychody) oraz koszty operacyjne (Tabela 5. Koszty
ychodami operacyjnymi a kosztami operacyjnymi.

zac przychody operacyjne oraz koszty operacyjne oszacowane
10 odjeciu okresu odniesienia) do catkowitego zamortyzowania sie
okres odniesienia, mozna postuzy¢ sie Tabelg 3. Amortyzacja i
k wyzej, przeptywy pieniezne netto stanowig réznice pomiedzy

wartos¢ zdyskontowanych przeplywdw pienieznych netto z
astosowac jedng z podanych metod:

ktywow trwatych projektu) wedtug wspétczynnika dyskontowego
ozenie konkretnej wartosci przeptywu pienieznego netto z

- dyskontowy uwgledniajacy pierwszy rok pozostatego okresu
0S¢ rezydualna, zsumowanie przemnozonych wartosci. Wz6r na
z przygotowaniem projektéw inwestycyjnych, w tym projektow

:cel — NPV. W tym przypadku do wyliczenia nalezy uwzglednic¢
w trwatych projektu. Pierwszy rok objety formuta to pierwszy rok

si by¢ taki sam.

wyliczaniu luki w finansowaniu i wskaznikéw rentownosci, musi

Rok 6 Rok 7 Rok 8 Rok 9 Rok 10 [...] Rok ... Rok ...2
0 0 0 0 0 1 2
0 0 0 0 0 0.9615 0.9246
0 0 0 0 0.00 0.00
0 0 0 0




0.8890 0.8548 0.8219
0.00 0.00 0.00




Rachunek zyskoéw i strat
Rachunek przeptywoéw pienieznych

Lp

Wyszczegolnienie

Rok 1
(bazowy)

Rok 2

Rok 3

Rok 4

Rok 5

Rok 6

Rok 7

Rok 8

Rok 9

Rok 10 [...]

Rachunek zyskéw i strat

>

Przychody netto ze sprzedazy i
zrbwnane z nimi

Koszty dziatalnosci

Zysk na sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

mm|g |0 |W

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)

Przychody finansowe

Koszty finansowe

—T®

Zysk z dziatalnosci gospodarczej (F+G-
H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zysk brutto (1+J)

Podatek dochodowy

=l I

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku

Zysk netto (K-L-M)

Wyszczegdblnienie

Rok 1
(bazowy)

Rok 2

Rok 3

Rok 4

Rok 5

Rok 6

Rok 7

Rok 8

Rok 9

Rok 10 [...]

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Wynik finansowy netto (zysk, strata)

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Zyski/straty z réznic kursowych

w

Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

Zysk strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

N[O~

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych (bez pozyczek)

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

.|Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci

. |operacyjnej

Przeptywy pieniezne srodkéw z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Wydatki

Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wydatki

Przeplywy piniezne netto z dzialalnosci
finansowej (I-11)

Przeptywy piniezne netto razem
(A.NI+B.1HI+C.11I)

Bilansowa zmiana srodkéw
pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+D)




Okreslenie luki w finansowaniu

Wyszczegdlnienie Wartosé
2dyskontowana Rok 1 Rok 2 Rok 3 Rok 4 Rok 5 Rok 6 Rok 7
Przychody ze sprzedazy
Pieniezne koszty operacyjne
(wraz z naktadami
odtworzeniowymi)
Warto$¢€ rezydualna
Koszty kwalifikowane
Koszty inwestycyjne
Wartosé 2
. Wartosé
Lp. Parametry mezdy?‘I;ontowa 2dyskontowana
1 Okres odniesienia (lata)
2 Finansowa stopa dyskontowa 4%
3 taczny koszt inwestycji (PLN, N)
4 taczny koszt Inwestycji (PLN, D) 0.00
5 Warto$¢ rezydualna (PLN, N)
6 Warto$¢ rezydualna (PLN,D) 0.00
7 Przychéd (PLN, D) 0.00
8 Koszty operacyjne (PLN, D) 0.00
9 Dochdéd netto = (7)-(8)+(6) 0.00
Dochdéd z wydatkéw kwalifikowalnych
10 =12-(12*11) #DIV/O!
Luka w finansowan. (%)
#DIV/0!
11 = (4-9)/(4)
Koszy kwalifikowalne (PLN,N)
12 bez uwzglednienia dochodu (od kwalifikowalnych)
Kwota wskazana w decyzji, tj. ,kwota, do ktorej
stosowana jest stopa wspéifinansowania osi
13 priorytetowej” (art. 41 ust. 2) = (11)*(12) #DIV/0!
Maksymalna stopa
wspoéifinansowania osi priorytetowej |85%
14 (%)
15 Maksymalny poziom dofinansowania = (13)*(14) #DIV/0!
16 Stopa dofinansowania (%) (15)/(12) | #DIVIO!
UWAGA:




1. Wyliczenie w luki w finansowaniu posiada formuty, ktérych nie wolno usuwa¢ ze wzgledu na prawidtowo$¢ wyliczenia
poszczegdblnych elementéw, ktére majg wptyw na wnioskowane dofinansowanie.

2. Przy wykorzystaniu do dyskontowania formuty NPV arkusza kalkulacyjnego nalezy pamieta¢, ze formuta musi obejmowac zakres od
roku 2. Warto$¢ z roku 1 powinna zosta¢ dodana do otrzymanego formutg wyniku. Ponadto, aby dyskonotowanie byto przeprowadzone
poprawnie, w latach, w ktérych nie wystepuja zadne wartosci liczbowe nalezy wpisaé¢ wartos¢ 0.




Rok 8

Rok 9

Rok 10 [...]




Wskazniki rentownosci

Wartosc¢
zdyskontowana

Whptywy ogoétem

Rok 2

Rok 3

Rok 4

Rok 5

Rok 6

Rok 7

Rok 8

Rok 9

Rok 10 [...]

Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ rezydualna

Wyptywy ogétem

Pienigezne koszty operacyjne (wraz z
naktadami odtworzeniowymi)

Naktady inwestycyjne ogotem

Przeptywy pieniezne netto

stopa dyskontowa

Finansowa zaktualizowana warto$¢
netto inwestycji (FNPV/C)

Finansowa wewnetrzna stopa zwrotu z
inwestycji (FRR/C)
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